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o

comentarios sobre a ultima semana

INTERNACIONAL

e O PMI Composto dos EUA permaneceu estavel em novembro, mantendo-se no patamar de 50,7
pontos.

e A segunda leitura do PIB americano revisou o resultado de 4,9% para 5,2% no 3° Tri, apontando
para uma economia ainda mais aquecida.

e O Livro Bege do Federal Reserve reforcou a desaceleracao da economia americana, assim como a
maior sensibilidade dos consumidores aos precos.

e O Indice de Precos ao Consumidor da Zona do Euro recuou 0,5% na leitura preliminar de
novembro, enquanto seu nucleo apresentou uma queda de 0,6%, menor resultado desde 2020.

e O PIB da Alemanha recuou 0,1% no 3° Tri, fortalecendo a possibilidade de que o pais retorne para

um C

uadro recessivo ainda em 2023.

e O PMI Composto da China recuou para 50,4 pontos em novembro, enquanto o PMI Industrial caiu a

49,4

pontos no mesmo periodo.
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o

comentarios sobre a ultima semana

NACIONAL
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O IPCA-

agens do consumidor, constru¢cao, comercio e servicos recuaram novamente em novembro.
ustria, por sua vez, voltou a subir, rompendo a sequéncia de quatro quedas consecutivas.

15 retomou sua tendéncia de aceleracao em novembro, avancando 0,33%, apos os 0,21%

observados em outubro.

Em outubro de 2023, a receita total do Governo Central foi de R$ 212,48 bilhoes, uma queda de
0,3% em relacao ao mesmo periodo de 2022.

O IGP-M avancou 0,59% em novembro, de acordo com as expectativas de mercado.

O Caged de outubro velo acima das projecoes do mercado, apresentando a criacao de 190.366
novas vagas. A taxa de desemprego, por sua vez, seguiu sua tendéncia de queda, recuando a 7,6%.

O Senado Federal aprovou o projeto de lel que tributa rendas obtidas com fundos exclusivos de
Investimento e offshores.



cotacoes das principais commodities
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Estimativa

Commodity Variacao semanal Variacao mensal da AE

a 8% Soja -1,0% N 2,7% % ‘
ﬁ Milho 1,6% Y. -0,4% N ®
@ Arroz 0,6% 7 7,4% 7 ‘
@ Algodio 1,6% N -4,0% N ‘
é&ﬁ Trigo 4,8% Y. 2,9% g _
ﬂ@ Acucar -2,1% N -0,4% N ‘
™ Boi gordo -1,4% N -6,6% N =
Petréleo 3,1% y 4,3% N -
@% Aluminio -0,7% N -2,6% N ‘
-; Cobre 0,0% = 3,6% g ®

Minério de ferro 0,4% g 10,0% g ®
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o

o que tudo isso significa?

INTERNACIONAL

e A despeito da revisao do PIB americano no terceiro trimestre, e do PMI permanecer acima dos 50

nontos em novembro, a economia dos EUA ainda deve seguir com seu processo de desaceleracao.

e Dessa forma, caso se confirmem as projecoes de deflacao no més de novembro, € provavel que o
federal reserve inicie o ciclo de cortes de juros no primeiro quadrimestre de 2024.

e A discussao sobre quando os bancos centrais comecarao a cortar as taxas de juros também chegou
na Europa depois do registro de forte deflacao ao consumidor este més.

e Com vistas a preservar seus sistemas financeiros e suas economias de uma recessao prolongada,
0s bancos centrais dos EUA e da Europa devem iniciar os ciclos de cortes de juros em breve.

e Além dos claros sinais de arrefecimento da inflacdo no hemisferio norte, a desaceleracao
econdmica, encabecada pela China e pela Europa, também devem abrir caminho para a queda dos

juros no inicio do ano que vem.

e Por fim, a Organizacao dos Paises Exportadores de Petroleo (OPEC, na sig

acordo para um corte ad

a em inglés) disse haver

icional de 1 milhao de barris por dia na producao ¢

a commodity.
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o

o que tudo isso significa?

NACIONAL

Apesar da aceleracao inflacionaria, € improvavel que tal movimento persista ao longo de 2024.
Dos 0,33% registrados pelo IPCA-15, cerca de 0,16% vieram do aumento das passagens aéreas,
além da forte variacao dos alimentos, que sao mais suscetiveis as variacoes climaticas.

Nossa expectativa € de que o IPCA acumulado em 12 meses continue em trajetdria de queda ao
longo de todo o primeiro semestre de 2024, levando o indice oficial de precos para perto da
meta de 3% no melo do ano que vem.

A atividade economica, por outro lado, sugere perspectivas menos animadoras.

As sondagens dos empresarios e consumidores, tanto de outubro, quanto deste més sugerem
que o processo de desaceleracao pode se estender tambéem para o ultimo trimestre do ano.

Até o momento, as projecoes da Analise Econdmica apontam para uma manutencao do PIB no
terceiro trimestre, cujo resultado sera divulgado na proxima semana.

Crédito (consumo das familias) e investimentos devem ser os vetores de crescimento do pais
entre o ultimo trimestre de 2023 e primeiro trimestre de 2024.
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o

o que tudo isso significa?

REGIONAL

Caso se Intensifique, a desaceleracao da economia chinesa pode prejudicar o setor exportador de
Goias, tendo em vista que a China é a principal compradora dos produtos do estado no exterior,
respondendo por quase metade das exportacoes.

Ao mesmo tempo, as perspectivas para o agronegocio permanecem em torno de uma safra mais
moderada, apos recordes em 2023. O contexto climatico mais complexo jcausa impactos nos
precos dos alimentos, tendo sido um dos principais responsaveis pelo IPCA-15 deste més.

Por outro lado, diversas commodities também vem apresentando uma queda nos niveis de precos,
em especial o petroleo, o que pode contrabalancear a inflacao de alguns géneros alimenticios, e
também deve perdurar pelos proximos meses.

A aposta em novos cortes nos precos dos combustiveis diminuiu juntamente com o recente
aumento nos precos do barril de petroleo. Embora estejamos céticos com a elevacao dos precos
para além do més de dezembro, a elevacao dos precos no curto prazo deve impedir
movimentacao da Petrobras sobre o assunto.
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Fundada em 17 de dezembro de 1950. a FIEG participou de todos os grandes acontecimentos no Estado que
envolveram o setor industrial, colaborando decisivamente com os poderes publicos para implantacao e
consolidacao do parque industrial goiano e de um ambiente de negocios competitivo.

Por meio do Fieg + Solidaria mobiliza industriais, trabalhadores da industria e comunidade em geral para
cuidar daqueles que mais precisam, seja pela doacao de alimentos, produtos de higiene e limpeza e agasalhos,
seja pela oferta de almofadas do coracao, que aliviam a dor de mulheres que tiraram o seio em virtude do
cancer de mama.

Por tudo isso, a Fieg lidera empreendedorismo, inovacao e solidariedade no setor produtivo, trabalhando
Incansavelmente pelo crescimento de Goias e por uma melhor qualidade de vida para os goianos.
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obrigado

O Departamento de Pesquisas e Estudos Econdmicos da Analise Econdmica é o responsavel pela elaboracao
deste Painel Semanal. Todos os dados ou as analises aqui presentes sao rigorosamente apurados e refletem
nossa posicao no momento da publicacao deste relatério. O objetivo de nossas analises € informar acerca
dos acontecimentos e movimentos na economia que ocorreram na semana e que impactem no cenario de
medio e longo prazo. A Analise EconOmica nao se responsabiliza por quaisquer atos ou decisdes tomadas
com base nas informacoes disponibilizadas por nossas publicacoes e projecoes. Assim, reforcamos que todas
as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou analises desta publicacao sao
assumidas exclusivamente pelo usuario, eximindo a Analise Econdmica de todas as acoes decorrentes do uso
desse material. Este Painel nao deve ser considerado um relatorio de analise para os fins do artigo 1° da
Instrucao CVM n.° 598, de 3 de maio de 2018. A reproducao total ou parcial desta publicacao é permitida
somente com a autorizacao da Analise Econdmica e a devida citacao da fonte (nomes dos autores, da
publicacao e da Analise Econdmica).
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