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Sumario Executivo

Principais Noticias da Semana:
. Eleicdes presidenciais: Lula é reeleito com 51,79% dos votos validos; na manha desta segunda,
o Ibovespa acionou o circuit breaker e o délar chegou a RS 5,60.

- Sondagem Industrial: a producdo caiu pelo segundo més, com demanda interna fraca, margens
comprimidas e crédito dificil.

- Fim da escala 6x1: o governo estuda crédito e incentivos a capacitacdo e a inovacdo para apoiar
as empresas na transicdo para a jornada menor.

Pilulas econdmicas: IPCA-15; IBCR; Safra recorde de grdos; Boletim Focus.

Indicadores Econdomicos:

. Commodities: petréleo Brent sobe 5,31%, para USS 111,70 o barril, com a escalada do conflito no
Oriente Médio; cobre, algoddo e milho recuam.

« Cambio: ddlar cai 0,80% na semana, cotado a RS 4,99, antes do segundo turno; nesta segunda
(26), apds o resultado, chegou a RS 5,60.

Perfodo de referéncia: 19/10/26 e 23/10/26
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PRINCIPAIS NOTICIAS DA SEMANA

Reeleicdo de Lula provoca forte reacao no mercado financeiro

|

Luiz Indacio Lula da Silva (PT) foi reeleito presidente
e , da Republica no segundo turno, realizado neste
- domingo (25), com 51,79% dos votos validos, contra
48,21% do senador Flavio Bolsonaro (PL). O resultado

representou uma virada em relacdo ao primeiro turno, e

. 0 novo mandato vai até dezembro de 2030.

A reeleicdo sinaliza continuidade das politicas econémicas e das principais politicas publicas em
vigor, e o governo deve apresentar seus planos nas préximas semanas. A reacdo do mercado foi
imediata: na manhad desta segunda-feira (26), o Ibovespa acionou o circuit breaker pela primeira
vez desde a pandemia e chegou a recuar cerca de 17%, o délar comercial chegou a RS 5,60 e o
Tesouro Nacional cancelou os leildes de titulos previstos para a semana. Segundo analistas, o
movimento reflete a reprecificacdo do risco fiscal. A trajetéria dos ativos dependera das
sinalizacOes da equipe econémica: medidas efetivas de controle dos gastos publicos tendem a
reduzir a pressdo sobre o cambio e os juros. Para a industria, o dolar mais alto encarece insumos
importados, mas favorece os setores exportadores.

Sondagem Industrial: producao cai pelo segundo més

A Sondagem Industrial da CNI de setembro aponta
enfraquecimento da atividade: o indice de producdo
ficou em 46,7 pontos, abaixo da linha de 50, indicando
queda pelo segundo més consecutivo. A demanda
interna insuficiente subiu para a segunda posicdo entre
0s principais problemas do setor, citada por 29,6% das
empresas, atrdas apenas da elevada carga tributdria
(37.2%).

Os estoques indesejados atingiram o maior nivel desde outubro de 2023, a satisfacdo com a
margem de lucro caiu para 41,6 pontos, o pior resultado desde a pandemia, e 0 acesso ao crédito
seguiu dificil (39,4 pontos). As expectativas para os proximos seis meses seguem moderadas,
com pequenas altas previstas na demanda e nas compras de matérias-primas, mas reducdo do
emprego e das exportacdes. A intencdo de investimento subiu para 52,6 pontos em outubro,
apos quatro meses de queda, mas ainda ndo recuperou as perdas. O cendrio é de cautela, com
demanda fraca, pressao sobre a rentabilidade e dificuldade de financiamento.
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Governo estuda medidas para adaptacao ao fim da escala 6x1

O governo federal avalia criar linhas de crédito para
apoiar as empresas nos custos de adaptacdo as
mudancas previstas na jornada de trabalho. A proposta
busca incentivar a capacitacdo, a inovacdo e a
produtividade, além de facilitar a transicdo para o novo
limite de 42 horas semanais e, depois, de 40 horas.

Entre as possibilidades citadas pelo ministro da Fazenda estdo: crédito especifico para negdcios
que precisem reorganizar suas operacoes e absorver os custos da reducdo da jornada; capacitacdo
empresarial, com participacdo do Sebrae e de outras instituicdes; incentivo a adocdo de
tecnologias e a modernizacdo de processos; e apoio as pequenas empresas, com ampliacdo dos
limites de crédito ja existentes de RS 250 mil para RS 500 mil, inclusive para capital de giro.

As medidas podem beneficiar a inddstria goiana, mas o alcance dependera dos detalhes que
ainda serdo anunciados pelo governo.

Pilulas EconOmicas:

« IPCA-15: a prévia da inflacdo oficial subiu 0,32% em outubro, abaixo do esperado
pelo mercado (0,43%), o que traz alivio diante da alta recente dos indicadores de
precos. Em 12 meses, o indice acumula 4,62%, acima do teto da meta (4,50%). Qito
dos nove grupos pesquisados tiveram alta; a maior variacdo e o maior impacto vieram
de Alimentacdo e Bebidas (0,88% e 0,19 p.p.). As demais variacdes ficaram entre a
queda de 0,10% de Habitacdo e a alta de 0,55% de Despesas pessoais.

« IBCR: o indice de Atividade Econdmica Regional do Banco Central mostra que, em
agosto, a atividade recuou em trés das cinco regides do pais na comparacdo com
julho, segundo dados dessazonalizados. O Centro-Oeste registrou alta de 1,3% no
més e de 1,8% em relacdo a agosto de 2025, e Goias avancou 1,0% em agosto.
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- Safra recorde de graos: a estimativa de setembro do IBGE aponta producdo de
354,5 milhdes de toneladas de grdos em 2026, alta de 2,4% em relacdo a 2025. O
resultado é relevante para as cadeias de alimentos, biocombustiveis e insumos
agricolas.

- Boletim Focus: no relatério desta segunda-feira (26), com projecdes coletadas antes
do segundo turno, o mercado reduziu a expectativa de inflacdo para 2026 de 5,22%
para 5,19%, ainda acima do teto da meta. A projecdo para a Selic no fim do ano foi
mantida em 13,25% — hoje a taxa esta em 13,75%, o que indica cortes de 0,50 ponto
percentual até dezembro. A estimativa de crescimento do PIB caiu de 1,83% para
1,80%, e a do ddlar no fim do ano, de RS 5,13 para RS 5,05.
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INDICADORES ECONOMICOS

Prego das Commodities Referente aos valores de fechamento em 19/10 e 23/10
Commodity 1o Vi [ P XTA VRVETTEYE T  Petrdleo sobe 5%; cobre e algoddo
recuam
. . ; 0
E Petroleo Brent USsbaril 106,07 111,70  +5,31% ne commoditios fecharam s

semana com 3 itens em alta e 6 em

S8 Minério de ferro 62%*  US$iton 9095 90,83  -0,13% . _
baixa. O Brent liderou as altas (+5,31%,

@ Cobre (COMEX)* Us$/Ib 6,58 6,51 -1,03% a USS 111,70 o barril), com a escalada
— do conflito no Oriente Médio e ataques
Al Aluminio (MAL3)* US$/ton  3.019,00 3.043,00 +0,79% a instalacdes de petréleo na Ardbia

Saudita; 0 aluminio subiu 0,79%. Entre
as quedas, o cobre recuou 1,03%, a
USS 6,51 a libra, e o0 algoddo, 0,77%, a
RS 4,05 a libra-peso. O petréleo mais
Soja (Cepea) R$/60kg 148,04 147,24  -0,54% caro pressiona fretes e combustiveis.

Fertilizantes - MAP* R$/ton n.d. n.d. n.d.

of

Algodéo (Cepea) R$/LP 4,08 4,05 -0,77%

Acucar bruto (Cepea) R$/50kg 125,62 125,44  -0,14%

{@ Milho (Cepea) R$/60kg 64,74 6427  -0,73%
<D

*Fonte: br.investing.com - Dados histdricos.

Boi gordo (Cepea) R$/arroba 380,70 381,40 +0,18% *Fonte: Cepea/Esalq. n.d.: néo disponivel,

Varla;ao do cambio Cotacdo do délar comercial para compra em 23 de outubro
A | 0
Délar Comerecial Evoluggio (dltimos 30 dias) O ddlar caiu 0,80% na semana, entre o fechamento
(USD/BRL) 230 de segunda-feira (19/10) e o de sexta-feira (23/10),
4 99 220 cotado a RS 4,39, o menor nivel desde 9 de outubro. A
L/ e moeda oscilou perto de RS 5,03 ao longo da semana e
v-080% 3% recuou na sexta, Ultimo pregdo antes do segundo turno.
4,95
na semana &SI SISSS i i : £
A A A A A A AT O movimento sg anerteEJ nesta segunda (26): apo,s 0
resultado da eleicdo, o ddlar chegou a RS 5,60. O ddlar
Minimo (30 dias) Maximo (30 dias) mais caro encarece insumos importados pela industria.
4,98 emo06/10 5,23 em28/09
Fechamento Variacao (extremos)
inicio d 19/10
inicio da semana -35] _4,67%
5'03 Indicando desvalorizacdo do Q Acompanhe o cambio!
ddlar frente ao real no periodo. A variacdo do ddlar reflete o cenario interno e

externo, impactando custos, inflacdo e
competitividade.

~ Por que isso importa? Esses indicadores impactam diretamente os custos, D FIEG: conectada com os dados,
S acompetitividade e as decisOes estratégicas da industria. comprometida com a industria.




